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L’EDITORIALE

Crescita solo se 'Europa
trova i fondi per investire

di Alberto Quadrio Curzio

ra le molte opinioni
Tsull’economia europea

partiamodaquellarecen-
te del Presidente della Bce. Ma-
rio Draghi, con il lessico del suo
ruolo, ha spiegato che il rischio
deflazione esiste e che la Bce &
prontaacombatterlo con misu-
re pil1 0 meno «convenzionali»
(taglio dei tassidiinteresse fino
ainteressi negativi sui depositi
delle banche pressolaBce, nuo-
va liquidita alle banche condi-
zionata tuttavia a una loro con-
cessione di credito all’econo-
mia, acquisti di titoli pubblici e
privati). Tutto cio & il massimo
chelaBce puo fare e servirebbe
all’economia Ue ma non baste-
rebbe a rilanciare una crescita
forte e durevole. Per capirlo
consideriamo tre aspetti: 'eco-
nomia internazionale, quella
dei Paesi industrializzati, quel-
laeuropea.

L’economia internaziona-
le. Secondo varie previsioni
(tra cui quelle di Prometeia) la
crescitadel Pilmondiale accele-
rera dal 39 del 2013, al 3,4% del
2014, al 3,8% del 2015 e 2016 (e
forse per reggere questo ritmo
finoal 2020). A suavoltail com-
mercio mondiale dovrebbe ac-
celerare dal 2,3% del 2013, al
3,5% del 2014 per assestarsi in-
torno al 79 nel 2015 e 2016 (e for-
se per reggere una crescita me-
dia al 6% fino al 2020).

In questa prospettiva di mi-
glioramento limitiamoci al tri-
ennio 2014-2016 distinguendo
traPaesiindustrializzati e Paesi
emergenti. La crescita medio
annuadel triennio andrebbe po-
co sopra il 29 per gli industria-
lizzatie soprail 5% per gliemer-
genti. Si tratta di divari notevoli
mafisiologiciconnessiai diver-
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LE VIE DEL RILANCIO

L’Europa
si svegli

e troviifondi

per investire

sigradidisviluppo e che denota-
no anche una certo riavvicina-
mento degli industrializzati
agli emergenti considerato che
dal2o13ildivarioneitassidicre-
scitasi e ridotto.

Le economie industrializza-
te. Per questi Paesi si pone perd
il quesito se nel lungo periodo
lacrescitasarabassaperunase-
rie di cause che si possono rias-
sumere in due tipologie. Quelle
connesse alle restrizioni fiscali
perridurregli squilibri finanzia-
riprivati e pubblici che compor-
tano unindebolimento dellado-
manda interna di consumo an-
che per 'aumento nei divari di
reddito ericchezza.

uelle dovute all’invec-
Qchiamento della popo-

lazione e all’esaurimen-
todellagrande ondatadiinno-
vazione e diffusione della info-
telematica con i conseguenti
effetti sulla dinamica della
produttivita.

Questo quesito non ha per
oratrovato unarisposta pienae
tuttavia noi crediamo che il ri-
schiovadacontrastato con poli-
tiche economiche che nei Paesi
industrializzati puntino a cre-
scenti investimenti in tre tipi di
"capitale™: quello umano fatto
di istruzione e di cultura medi-
co-sanitaria, quello della tecno-
scienza che genera innovazio-
ne, quello della eco-sostenibili-
ta (diversa dal ritorno al bucoli-
col) che & strettamente connes-
so ai primi due capitali e che
comporta anche ammoderna-
menti infrastrutturali e ricerca
di nuove energie. Qui sono
emerse le differenze tra Paesi,
specie nella crisi.

Gli Usa, pur con molti squili-
bri, si muovono con forti politi-
che espansive che in economia
realeseguono due direttici (tec-

noscienza ed energia dello sha-
le oil e gas) di reindustrializza-
zione anche con il rientro diim-
presedelocalizzate. Sispiegaco-
siil loro tasso di crescita al 2,8%
medio annuo sul triennio (vici-
no a quel 3% che per un Paese
sviluppato & di tutto rispetto)
con una disoccupazione che
scende al 6%.

L’economia europea. Diver-
sa & la situazione della Ue che

nel triennio crescera solo
dell'1,56% con una disoccupa-

zione sempre sopra il 10%. Ep-
pure la Ue ha elaborato strate-
gie di crescita di lungo periodo
raffinate, poi mortificate nella
miopia di rigore per le finanze
pubbliche nazionali non com-
pensate da politiche espansive
comunitarie. Tralasciandoil no-
to tema del "fiscal compact”
consideriamo lastrategiadi Eu-
ropa 2020 con la quale la Com-
missione europea all'inizio del
2010 poneva obiettivi di lungo
periodo per una crescita «intel-
ligente, sostenibile e inclusi-
vay. Di questa strategia, a quat-
tro anni del suo varo, la Com-
missione ha fatto un riesame
presentato la Consiglio Euro-
peodifine marzo.

Questo riesame di Europa
2020 € obiettivo sia per la dia-
gnosi sia per gli orientamenti
qualitativi ma diventa evasivo
sui mezzi per conseguire gli
obiettivi in materia di occupa-
zione, ricerca e sviluppo
(R&S), cambiamenti climatici
eenergia, istruzione elotta con-
tro la poverta e l’esclusione so-
ciale. Due valutazioni, solo ap-
parentemente opposte, ci inte-
ressano tra le molte fatte dalla
Commissione.

La prima riguarda la crescita
della Ue. La Commissione rile-
va che la Ue sul periodo
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2010-2020 si assestera su tasso
medioannuodell’1,3% che & mol-
topittbassodel 2,39 del periodo
pre-crisi 2001-2007 a sua volta
pitt alto dell',69% del post-crisi
2014-2020. Cio significa che la
crisi - afferma anche la Commis-
sione - ha distrutto una parte
del potenziale produttivo euro-
peoperricostituire il quale biso-
gnainvestire di pitt

La seconda riguarda la com-
petitivita mondiale della Ue
che rimane il pil1 grande espor-
tatore commerciale con ancora
grandi potenzialita di crescita.
Queste dipendono pero dalla
capacita innovativa e dalla pro-
duttivita della Ue per compete-
re nel e con il resto del mondo
dove nei prossimi 10-15 anni ori-
ginera il 90% della crescita. La
Ue deve per0 recuperare deiri-
tardi tra i quali ne richiamiamo
solouno: quellonelle infrastrut-
ture di comunicazione avanza-
te, nella velocita media di tra-
smissione mobile dei dati (la
metadiquellaUsa), nei collega-
menti in rete a fibre ottiche (il
58% delle famiglie in Corea del
Sud il 59 nellaUe).

Una conclusione. La Com-
missione ritiene che siano pres-
soché raggiunti gli obiettivi
sull’istruzione, sul climael'ener-
giamanon quelli sull’occupazio-
ne, laricercae sviluppo, laridu-
zione della poverta. Non si po-
ne peroil quesito sel'eccesso di
vincoli su clima ed energia ab-
biano penalizzato 'occupazio-
ne e il ritmo di riduzione della
poverta. Inoltre confida troppo
nei progressi della governance
economica della Ue con il «se-
mestre europeo» nel qualeipro-
grammi nazionali dovrebbero
essere resi complementari dal-
le Istituzioni comunitarie. La
Commissione non propone pe-
ronuove soluzioni per aumenta-
relerisorse perle politiche eco-
nomiche comunitarie che, sul
periodo 2014-2020, sono solo
I'19 annuo del Pil della Ue. Dav-
Vero troppo poco per investire
ininfrastrutture e innovazione.



