L ettori: 907.000
Diffusione: 267.228

e Uk

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

11-FEB-2014
dapag. 1

di Alberto Quadrio Curzio

no di recente espressi, con diverse ma

complementarivisioni, Giorgio Napolita-
noelgnazio Visco. Vediamotre temi economi-
cidaloro trattati (rinviando quelliistituzionali
europei esaminati dal presidente Napolitano)
daiquali discendonoanche messaggi al gover-
no europeo ed a quello italiano. Partiamo da
una costatazione.

La crisi non & superata. Che questa sia la
situazione italiana risulta dai recenti dati
sull'industria e sulle sofferenze bancarie.

La produzione industriale, nell’aggiorna-
mento Istatadicembre 2013, & scesa subase an-
nuale del 3% dopo un calo del 6,4% del 2012.
Neppureidati mensilisegnano unanettainver-
sione perché lavariazione congiunturale di di-
cembre & negativa dopo tre mesi di (modesti)
incrementi consecutivi. Le variazioni tenden-
ziali sono invece tutte negative salvo quella di
novembre. Un po’ meglio va la manifattura
condei tendenziali didicembre positivipersei
comparti ma con un calo su base annuale del
2,8%. Tutto cid non contribuisce, ovviamente,
afermarel’erosione dallabaseindustriale mal-
grado un gruppo di imprese manifatturiere
esportatrici forti.

Le sofferenze bancarie - in base ai dati di
Bankitalia- si sono accentuate a dicembre 2013
su dicembre 2012 con un incremento del 28%
cheédigranlungasuperioreal 17,9% didicem-
bre 2012 sul 2011. Questa impennata puo essere
inparte dovutaalla Asset Quality Review della
Bce che impone alle banche massima pruden-
zaerigore.Icrediti concessiaisettori produtti-
vi sono calati del 5,5% sulla chiusura del 2012
ancheseidatimensilirivelano unaattenuazio-
ne nella decrescita dei prestiti. E un dato da
nonsottovalutare su cui Bancad'Italiaintrave-
deunasvoltaaquestalungarecessione.

Riforme e crescita. Per avere una visione
pili ampia consideriamo quanto ha detto il go-
vernatore della Banca d’Ttalia Visco rivolgen-
dosi agli operatori bancari e finanziari. T dati
che egli ha fornito dimostrano la gravita della
nostra crisi non solo perché cresciamo meno
della Uem ma perché abbiamo un tasso di di-
soccupazione al massimo dagli anni 50 e rad-
doppiatorispetto agli anni pre-crisi, unadisoc-
cupazione giovanile insostenibile, un calo ne-
gli ultimi tre anni degli investimenti per occu-
pato di quasi il 9% a fronte di un aumento del
2% in Francia e dell’8% in Germania, un diva-
rio crescente tralanostra produttivita e quella
degli altri due grandi Paesi della Uem.

E ; ulla situazione europea ed italiana si so-
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percidlanostra crescitanon

andrasopralo 0,75% nel
2014.Quanto al nostro debito
pubblico(che subase annuale va
rifinanziato per 400 miliardi)énoto
ilmiglioramento per tassi, spread e
perilritornodegliinvestitori esteri
ma-rileva Visco-deve essere sotto
fermo controllo sia conil rispetto
deivincolieuropei dibilancio (che
consentiranno anche piti flessibilita
perfinanziare investimenti
pubblici) siaspingendo lacrescita
economica.

Aquesto fine- conclude Visco-
sonourgenti lariduzione del carico
fiscale sui fattoridella produzione
contagliselettividispesaper
eliminare gli sprechie con
interventi volti arendere pili
efficiente 'amministrazione
pubblica. Anoi pare che questa sia
unarichiesta ormai generalizzata
chenonhaancoratrovatouna
risposta adeguatada questo
governo come dai precedenti.

Banchee imprese. Venendoalle
imprese e allebanche dalle quali
siamo partiti,Visco & chiaro
nell’argomentare che sono
necessarie ulteriori riforme anche
senonsineganodei
miglioramenti.Perle banchele
condizionidiliquiditasono
migliorate,siéridottoil
rifinanziamento presso laBce verso
laquale sono anchebenavviatii
rimborsidei prestitia tre anni, &
continuato'ammortamentodei
crediti deteriorati pur con forti
penalizzazionisul rendimento del
capitaleIncombono perod glistress
testdella Bee, gli ulteriori necessari
aumenti di capitale, lanecessitadi
unmiglioramentonella
governance. Neirapporticonle
imprese bisognamigliorarela
valutazione nel meritodi credito
perchéle aziende faticano ancora
ad ottenere credito elo pagano
moltopitidellamediaeuropea. E
chiaro che pesanosullebanche i
crediti deteriorati (saliti dal 2008
dalzo al13%) perché le imprese si
sonoindebolite nella crisie questo
potrebbe richiede uno sviluppo di

Isegnali diripresasonodebolie

operatorispecializzati che ipil
hannointerpretato comeil
possibilevarodiuna"badbank".
Perleimprese Viscoevidenziala
forte e crescente competitivita del
segmento che esportae che éun
modellodidimensione ed
innovazioneversoil quale devono
crescerele Pmianchereperendo
sulmercatonuovi e maggiori
capitalidirischio conl'assistenza
dellebanche che svolgerebbero
cosiun ruolo pit1 pro-attivo.
Lasituazione europea. ’analisi
sullTtalianon pud prescindere da
quellasullEuropa perlaquale
riprendiamol'ufficialita
dell'intervento del Presidente
Napolitano al Parlamento europea.
Eglirileva chele politiche fiscalie di
bilanciorigorose erano necessarie
controlacrisi dei debitisovranidi
variPaesi e per salvare'euro ma
nonerano e nonsono sufficienti.
Infatti, il rischio diun circolo
vizioso trarigore e recessione, che
puddiventare deflazione, esiste e
persuperarlo bisognarilanciarela
crescitae l'occupazione. Perciod alle
riforme strutturalinei singolipaesi
vanno affiancate misure forti peril
rilancio degliinvestimenti privatie
pubblicisu progettinazionalied
europei. Percio - continuail
Presidente - & necessario un saggio
dosaggio «aldiladelriferimentoa
parametririgidamente intesi» trala
situazione debitoriadiciascun
Paeseeitempi-modiperil
riequilibrio finanziario.
Inconclusione. Urge rilanciare
lacrescitaeuropeae cio richiede
pitrisorse Ue per investimentie
maggiore flessibilita ,pur nel
rigore,suivincoli dibilancio
nazionali. Molto dipendera dalle
(rinnovate) Istituzionieuropee. La
crescitaitaliana & ancora piti
urgente conriallocazione di
risorse pubbliche a sgravi fiscali

suifattoridiproduzione e per
spingere banche ed imprese, che U RT S
devono farelaloro parte, ad v N
aggregazioni, produttivita, Prodin b mamoincaat 5
innovazione, competitivita. Molto
dipenderadal Governo.
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