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Il caso Entro meta luglio attese le offerte non vincolanti per la societa di Pavia

Gli americani puntano su Valvitalia
[ fondi vendono, Ruggeri resiste
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MILANO — Un altro pezzo di
industria italiana potrebbe pre-
sto finire all’estero: é Valvitalia,
gruppo di Rivanazzano (Pavia)
specializzato in un settore di nic-
chia come le valvole per il settore
petrolifero, il gas e I'industria
nucleare, fondato nel 2002 su
preesistenti aziende da Salvatore
Ruggeri, 63 anni, siciliano, che
ne é ancora presidente e ammini-
stratore delegato nonché socio al
43% con i figli Massimiliano e
Luca.

Questa volta non si tratta di
un’azienda in crisi: la societd e un
classico caso di tecnologia Made
in Italy, 361 milioni di fatturato
nel 2012, 9o% di esportazioni,
circa 50 milioni di margine lordo
con 7 milioni di utili, 1.074 di-
pendenti, cinque stabilimenti in
Italia e altri quattro tra Gran Bre-
tagna, Canada, Cina e Arabia Sau-
dita. Il problema e finanziario:
uno scontro tra i soci, Ruggeri da
una parte, i fondi di private equi-
ty italiani Synergo e Igi Investi-
menti e il francese Chequers dal-
Taltra.

Da un anno i tre partner spin-
gono per uscire dall'investimen-
to dopo i canonici cinque anni di
impegno. Solo che stavolta Rug-
geri non ha trovato altri soggetti
che potessero subentrare, co-
m’era successo proprio con Sy-
nergo e Igi, entrati nel 2007 al po-
sto di Intesa e Interbanca inve-
stendo circa 70 milioni. Nonli ha
trovati né presso le banche cui ha
chiesto aiuto, comeIntesa Sanpa-

0lo e Unicredit, né presso il Fon-
do strategico italiano, cui ha bus-
sato anche con I'appoggio della
Confindustria con il piano alter-
nativo dello sbarco in Borsa. Nel
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milioni, il valore dell'attesa operazione su
Valvitalia, come veniva stimato I'anno
scorso. Ora pero potrebbe aumentare dato
il buono stato di salute del gruppo e la
crescita nonostante la crisi

2012 era invece sfumato I'ingres- L'impianto
so del fondo francese Astorg, i : Valvitaliaa
sembra per divergenze sul prez- Rivanazzano
z0. Cosi, per contratto, anche la (Pavia)

quota di Ruggeri sara ceduta al
migliore offerente, insieme con il
54% in mano ai fondi.

Per meta luglio dovrebbero
arrivare agli advisor Citi e Uni-
credit le offerte non vincolanti,
per poi redigere una short list e
quindi andare all’asta competiti-
va. Tra gli interessati ci sarebbero
alcuni gruppi americani — con-
correnti dell’azienda pavese —
come Crane, Cameron e Ho-
neywell, e il colosso dei fondi
d'investimento Carlyle: il valore
dell’'operazione I'anno scorso ve-
niva stimato in circa mezzo mi-
liardo di euro ma ora potrebbe
aumentare dato il buono stato di
salute del gruppo e la crescita no-
nostante la crisi.

Senza una soluzione alternati-
va, sara una sconfitta per il com-
battivo Ruggeri, finito I'anno
scorso sotto i riflettori peril brac-
cio di ferro con la Bundesbank
che a Valvitalia aveva congelato 5
milioni per una fornitura all'Iran
considerata in violazione del-
I'embargo nonostante fosse stata
autorizzata dal governo italiano.
E altri 7 milioni erano stati bloc-
cati dall'Ttalia. In quell'occasione
Ruggeri restitui in segno di pro-
testa il titolo di cavaliere del lavo-
1o (poi riaccettato dopo una let-
tera del Quirinale). In ogni caso
per I'ennesimo campione nazio-
nale, compreso tra le «principali
societa italiane» censite da Me-

diobanca, il passaggio in mani
estere appare ormai tracciato.
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