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LA BUSSOLA
Da oggi debuttala Tobin Tax: gli effetti della nuova disciplina
sul prelievo che va a incidere sui prodotti di investimento

La tempesta perfetta
e la discontinuita necessaria

L'imposta sulle transazioni finanziarie si aggiunge a quella di bollo, all'Ivafe e alla tassazione delle rendite
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mmm Lenuove imposte sugliin-
vestimenti di natura finanzia-
ria rendono meno immediati i
calcoli dell'incidenza fiscale
sul relativo rendimento. A cid
vaaggiunto che 'accorpamen-
toal 20% delle aliquote sui red-
ditidinaturafinanziarianonri-
guarda i titoli di Stato ed equi-
parati, che restano assoggetta-
ti al piti mite regime fiscale del
12,5% € che resta fermo il regi-
me fiscale gia previsto ante ri-
forma per I'imposta sostitutiva
dell'io suirisultati di gestione
dei fondi pensione italiani, per
ititolidirisparmio perl’econo-
miameridionale (soggettiatas-
sazione con l'aliquota ridotta
al5%) e peri piani dirisparmio
a lungo termine (che saranno
regolamentati con un decreto
ministeriale di cui si attende
I'emanazione).

Emerge quindi un quadro
giavariegato, cui siaggiungela

Il quadro fiscale prodotto per prodotto

Gli esempi riguardano un ipotetico investimento di 100,000 euro in ciascuno strumen
aiderivati, si fa riferimento alla Tobin tax con applicazione dal 1° lughio 2013 e siipol
dell's,5 per mille viene applicata ipotizzando che il valore di merc
Trpef redativa allo scaglione di reddito ecoedente 75mila euro (43%, senzaten:
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rendicontato afine anno rifiettail rendimentoin corso di mat
li). 1l rendimen i

nuova imposta sulle transazio-
ni finanziarie (Tobin Tax), al
debutto da oggi, che riguarda
principalmente le operazioni
di trasferimento della proprie-
ta di azioni e strumenti finan-
ziari partecipativiemessi da so-
cietdazionarie aventisede lega-
leinTtalia, oltre che le operazio-
ni su derivati (e le operazioni
adaltafrequenza) aventi come
sottostanti questi strumenti.
Peril2013, 'aliquota dell'impo-
sta sulle compravendite & del-
lo 0,12% (elevato allo 0,22% se
I'operazione avviene al di fuori
dei mercati regolamentati e
quindianche in caso ditrasferi-
mento di azioni non quotate)
ed e dovuta solo dalla parte ac-
quirente. Per quanto riguarda i
derivati, 'imposta & invece do-
vuta dalle due parti e si applica
inmisura fissa a scaglioni sulla
base delvalore nozionale (sive-
dalatabellazallegataallalegge
n. 228/2012), con un massimo
di200 euro per ogni contropar-

23 uno strumento negoziato OTC con effetto leva

contodelle add

to & quindi

te per i contratti aventi un no-
zionale superiore a1 milione di
euro. L'imposta colpiscele ope-
razioni regolate a partire dal1°
marzo 2013 (se negoziate suc-
cessivamente al 28 febbraio),
mentre per i derivati si appli-
cheradali’luglio 2013. Peritra-
sferimenti effettuati in marzo,
aprile e maggio il versamento
(cheinvia ordinaria & effettua-
to entro il giorno 16 del mese
successivo all’'operazione) va
effettuato entro il16 luglio.
L’'imposta non colpisce le
operazioni riguardanti emit-
tenti con capitalizzazione me-
dia di borsa inferiore a 500 mi-
lioni di euro (oltre il 70% del to-
tale) e le quote o azioni di Oi-
cr/Sicav indipendentemente
dalla sottostante politica di in-
vestimento. Non colpisce nep-
pure obbligazioni convertibili
in azioni (salvo il caso in cui la
conversione determini il tra-
sferimento di azioni gia emes-
se) e obbligazioni partecipati-

{'investimento per almena un anno. Viene assunto un rendimento pari al 3% lordo, cui si applica il regime fiscale (20%-12,5%) a dadella natura dell'ir

ve (in quanto titoli di debito).

La Tobin Tax & indeducibi-
le. Pertantonon concorre afor-
mare il costo fiscale dell’attivi-
tafinanziaria aifinidelladeter-
minazione del capital gain. A
cio si aggiunge che neppure
I'impostadibollo (né I'lvafe) ri-
leva a tal fine, in quanto non
puoconsiderarsiun onere "ine-
rente" alla produzione delle
plus-minusvalenze in quanto
legata al possesso dello stru-
mento e non gia all'acquisto o
alla  cessione (circolari
dell’agenzia delle Entrate
165/E/1998, paragrafo 3.4, e
dell’Abi TR-4301/98, paragra-
fo 9.F). L’effetto & che bollo e
Tobin Tax si cumulano al cari-
co fiscale ordinario rendendo
pitt oneroso l'investimento in
prodottifinanziari in cuile due
imposte si applicano congiun-
tamente (per esempio, deriva-
ti con sottostante azionario e
azioniquotate nonincluse nel-
lalista delle small cap).

RIPRODUZIONE RISERVATA

& dla superare un nozionale di un milione di euro (maincaso di negozi

nbarsal'imp

e il reddito venga guindi incassato successivamente. Per l'investimento in Oicvm non armanizzati extra e, & stata applicata |'aliquota
determinato sottraendo al rendimento lordo le varie imposte caso per caso applicabili e rapportato al capitale investito,

timento. Per quanto attiens
bbe ridotta dell'80%). L'imposta di bollo
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CONTI CORRENTI
E LIBRETTI

DI RISPARMIO

Nel corso dell’investimento, bollo
di34,20 euro annuoseil cliente &
personafisica(odil00euroseil
cliente @ diverso), rapportataa
periodo e quota di possesso;
imposta non dovutaseil valore
medio di giacenza annua presso
uno stesso intermediario non
supera5.000 euro {onelcasodi
conto base intestato a persona
fisica con Iseeinferiorea 7.500
euro); sui contiin banche estere &
dovuta I'lvafe (quadro RM di Unico
PF) conanalogo criterio; sugli
interessi, ritenuta del 20% (20%
diimposta sostitutiva seil conto &
estero). Suvendita, rimborso e
riscatto, bollosull'ultima

CONTIDEPOSITO
E CERTIFICATI
DIDEPOSITO

Nel corso dell’investimento, sulle
comunicazioniinviate daglienti
gestoriaiclienti, impostadi bollo
dell'1,5 permille del valore
risultante dalle comunicazionial
termine del periodo d’imposta o di
detenzione, conminimodi 34,20
euro (massimodi 4.500 euro per i
clienti non personefisiche),
rapportatoal periodoe quotadi
possesso; presso una banca estera
senza intermediari italiani, sipaga
I'Ivafe; ritenuta del 20% sugli
interessi. Alla vendita, rimborso o
riscatto, per i conti depositoil
bollo é sull'ultimo rendiconto pro
ratatemporis; per i certificati di
depositol'emittente calcolae

TITOLI PUBBLICI
EBUONI
FRUTTIFERI POSTALI

Nel corso dell’investimento,
sulle comunicazioni inviate dagli
enti gestoriai clienti, imposta di
bollodell’1,5 per mille del valore
risultante dalle comunicazioni al
termine del periodo d’imposta o
di detenzione, con minimodi
34,20 euro (massimo di 4.500
euro periclienti non persone
fisiche), rapportato al periodo e
quota di possesso; ritenuta del
12,5% su interessi e scarti di
emissione. Per vendita,
rimborso o riscatto, imposta
sostitutiva del 12,5% sulle
plusvalenze; per i buoni postali
fruttiferi, imposta di bollo
trattenendo la misura del tributo

rendicontazione; imposta memorizzaalla fine di ciascun memorizzata negli anni
sostitutivasolosuicontiinvaluta  anno precedenti

L’ESEMPIO L’ESEMPIO L’ESEMPIO

Tobin Tax ~ i Tobin Tax — i TohinTax =
Imposta Ritenuta 600 : Imposta

sostitutiva ) 60(). sostitutiva ! 2
Bollo/Ivafe 34,2 : Bollo/Ivafe 154,5 : Bollo/Ivafe 154,5

Totale incidenza
fiscale

Montante netto

[¢]
32 Anniversario

Totale incidenza
fiscale

754,5

102.246

Montante netto

Totale incidenza
fiscale

Montante netto 102.471

01-MAR-2013
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OBBLIGAZIONI
CORPORATE

Nel corso dell’investimento, sulle
comunicazioniinviate dagli enti
gestori ai clienti, imposta di bollo
dell’1,5 per mille del valore
risultante dalle comunicazioni al
termine del periodo d’impostao
didetenzione, conminimodi
34,20 euro (massimodi4.500
euro periclienti non persone
fisiche), rapportatoal periodoe
quotadi possesso; ritenuta del
20% su interessi e scarti di
emissione. Alla vendita, al
rimborso o al riscatto, imposta
sostitutivadel 20% sulle
plusvalenze applicata
dall’intermediario o, in

AZIONIITALIANE
NON QUALIFICATE
E STRUMENTI
PARTECIPATIVI

TobinTaxall'acquisto. Nelcorso
dell'investimento, sulle
comunicazioni inviate dai gestoriai
clienti,imposta di bollo dell'1,5 per
mille del valore risultante dalle
comunicazioni al termine del
periodod'imposta o di detenzione,
con minimodi 34,20 euro
(massimo di 4.500 euro periclienti
non persone fisiche), rapportatoal
periodoe quota di possesso;
ritenuta o imposta sostitutiva del
20% per le partecipazioni non
qualificate e Irpefsul 49,72% del
dividendo per quelle qualificate. Su
vendita, rimborso o riscatto,
imposta sostitutivadel 20%per le

mancanza, mediante partecipazioni non qualificate e
compilazione del quadro RT del Irpefsul 49,72%sulla plusvalenza
modello Unico PF perquelle qualificate

L’ESEMPIO L’ESEMPIO

Tohin Tax ~ i Tobin Tax 120
Imposta Imposta

sostitutiva i sostitutiva 600
Bollo/Ivafe 154,5 i Bollo/Ivafe 154,5

Totale incidenza

fiscale 7545

Montante netto 102.246

Totale incidenza
fiscale

Montante netto
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AZIONI ESTERE
NON QUALIFICATE

Nel corso dell'investimento, sulle
comunicazioniinviate dagli enti
gestori aiclienti,imposta di bollo
dell’1,5permille del valore
risultante dalle comunicazioni al
termine del periodo d’imposta o di
detenzione, conminimodi34,20
euro{massimo di 4.500 euro peri
clienti non persone fisiche),
rapportatoal periodo e quota di
possesso; ritenuta o imposta
sostitutiva del 20% per le
partecipazioni non qualificate;
Irpef progressiva sul 49,72% del
dividendo per guelle qualificateo
sul 100% degli utili da Statiblack
list. Suvendita, rimborso o riscatto,

OICVMED ETF
ARMONIZZATI
SEE E WHITE LIST

Nelcorso dell’investimento,
sulle comunicazioni inviate dagli
enti gestoriai clienti, imposta di
bollo dell'1,5 per mille del valore
risultante dalle comunicazioni al
termine del periodo d’imposta o
di detenzione, con minimo di
34,20 euro (massimo di 4.500
euro per i clienti non persone
fisiche), rapportato al periodo e
quota di possesso; ritenuta del
20% ridottafino al 12,5% peri
fondi investitiin titoli pubblici
italiani ed esteri. Su vendita,
rimborso e riscatto, imposta
sostitutiva del 20% applicata
dall’intermediario, salvo

imposta sostitutiva del20% per opzione perilregime
non qualificate, Irpefsul49,72%0 | dichiarativo (quadro RT del
sul 10%% per le qualificate modello Unico PF)
L’ESEMPIO L’ESEMPIO
Tohin Tax Tohin Tax =
Imposta Ritenuta 600
sostitutiva | podl _
Bollo/Ivafe 154,5 : Bollo/Ivafe 154,5

Totale incidenza
fiscale

Montante netto 102.246

Totale incidenza
fiscale

Montante netto



