Lettori: 1.179.000
Diffusione: 266.088

e Uk

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

28-FEB-2013
dapag. 1

Italia, la tempesta perfetta

COLLOQUIO CON IL GOVERNATORE
«Futuro e giovani, ora un disegno organico»

Visco: a novembre 2011 abbiamo corso un rischio enorme e reale, bisogna mettere le condizioni perché non si riproponga

J (A0 RELo]1) (0} 1| Governatore: il voto? I mercati ne hanno risentito, ma non hanno punito il titolo Italia

Visco: futuro e giovani,
ora un disegno organico

«Nel 2011 rischio enorme e reale, agire perché non si riproponga»

La road map della Banca d’Italia
L’equilibrio dei conti pubblici ¢ la precondizione per il successo
L’incertezza sui mercati riduce la fiducia e disincentiva gli investimenti

1L DOPO VOTO LA RICETTA LO SVILUPPO

«I mercati ne hanno risentito «Dobbiamo investire «Il nostro Paese
ma non hanno punito in conoscenza, deve saper trovare
il titolo Italia: chi investe ottenere servizi pubblici le motivazioni

sul debito pubblico e privati di migliore qualita, e gliincentivi per affrontare

sono innanzitutto le stesse

contrastare lillegalita

con decisione

famiglie che hanno votato»
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«I mercati ne hanno
risentito, manon hanno puni-
to il titolo Italia. Chi investe
sul debito pubblico italiano
sono innanzituttole stesse fa-
miglie che hanno votato in
questi giorni e non vanno de-
luse. Occorre un disegno or-
ganico rivolto al futuro che
sappia parlare soprattutto ai
giovani». Si esprime cosi il
Governatore della Banca
d’Ttalia, Ignazio Visco, qual-
che ora dopo che T’asta dei
BTpsiéchiusaconrendimen-
ti in rialzo ma sotto la soglia
psicologicadel 5% e collocan-
do I'importo massimo di tito-
li prefissato.
Risponde al telefono, con il consueto gar-
bo, dal suo ufficio divia Nazionale, e chiari-
sce subito che non vuole entrare nella
«chiacchiera dei commenti politici» di
questi giorni scatenatisi dopo la tempesta

perfettadel 25 febbraio: «Quello che penso
su che cosaserve al Paese,’ho detto e scrit-
to tante volte, lei lo sa benissimo, se vuole
puo pescare di lix.

Anche se non lo dice, il Governatore se-
gue con vigile attenzione ogni movimento
sulla domanda, interna e estera, che riguar-
da il titolo Ttalia e non pud non apprezzare
chelarisposta del mercato sia stata miglio-
re per’asta a lungo termine rispetto a quel-
laabreve di martedi, come ¢ dimostrato dal
fatto che in proporzione sono saliti di pit1 i
rendimenti dei BoT rispetto a quelli dei
BTp. Siamo lontani, molto lontani dal no-
vembre del 2011, quando la curva dei rendi-
menti dei nostribond di Stato si era perico-
losamente invertita e si doveva pagare di
piti per fare acquistare titoli a breve termi-
ne rispetto a quelli a dieci anni che a loro
voltaavevano raggiuntolivellirecord soste-
nibili solo per una fase limitata. 11 rischio,
per intenderci, era quello che non ci fosse
domanda per ’acquistodititoli pubblici ita-
liani in scadenza, non era solo quello di do-
ver pagare tassi sempre pili elevatima piut-
tosto che qualche asta non riuscisse pro-

e promuovere la concorrenza» il problema della crescita»
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prioachiudere i suoi collocamenti nemme-
no al minimo importo prefissato. « Abbia-
mo corso un rischio enorme, reale, un ri-
schio che la gente ha rimosso perché non si
€ materializzato. Era enorme e reale allora,
e bisognamettere le condizioni, farele cose
e comunicarle, perché non si riproponga» &
il commento di Visco.

Per capire a che cosasiriferisce il Gover-
natore, qual ¢ il "disegno organico" di cui il
Paese ha vitale bisogno, occorre attingere
ai testi perché Visco non vuole aggiungere
altro, si appella all’esercizio dellaresponsa-
bilita che richiede il massimo di prudenza
in questi giorni. E ovvio che I'Ttalia ha biso-
gno di un governo che affronti i temiveridi
unacrisiterribile che & entratanelle case de-
gli italiani, senza mai uscirne, che morde
sull’economia reale e si abbatte sui giovani,
in bilico tra vecchi lavori che non ci sono
pit e nuovi che tardano a venire o a farsi ri-
conoscere, in mezzo a un sentimento diffu-
so di pauracherischiadialimentare unacri-
sidisfiduciacheil Paese nonmerita. «Serve
un disegno organicoy ¢ il pallino fisso del
Governatore, va costruito passo dopo pas-
SO e va, soprattutto, spiegato, comunicato,
proprioperinvertireil clima, domarela pau-
ra,indicando una prospettiva di crescita, se-
ria e riconoscibile, contagiosanella speran-
za enellafiducia.

Nella lectio magistralis "Ruolo, respon-
sabilita, azioni della Banca Centrale nella
lunga crisi" del 18 gennaio di quest’anno,
all’'universita di Firenze, Visco era stato
esplicito: «I1 nostro Paese deve saper tro-
vare le motivazioni e gli incentivi per af-
frontare con decisione il problema della
crescita. Guadagni di competitivita posso-
no essere solo il risultato di un impegnati-
vo ma imprescindibile disegno organico

L’emergenzaitaliana

LO SPREAD

Differenziale dei rendimenti dei titoli di Stato decennali rispetto al Bund. In punti base
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di riforma. I suoi punti fondanti sono da
tempo oggetto di attenzione: dalle libera-
lizzazioni nell’accesso ai mercati al loro
migliore funzionamento e al sostegno
dell’accumulazione di capitale umano e fi-
sico, dal miglioramento della qualita dei
servizi pubblici alla riduzione degli osta-
coli burocratici, dal contrasto all’evasio-
ne fiscale e alla corruzione a una maggio-
re efficienza della giustizia civile».

Nel «disegno organico» caro alla Banca
d’Ttalia si intrecciano le esigenze pit pro-
fonde del Paese, quelle dove si mescolano
cambiamenti radicali di sistema per I’eco-
nomia e istanze civili che vengono ancora
prima, perché solo cosi gli uni e le altre si
corroborano reciprocamente in un circui-
to positivo di fiducia. «La crescita della
produttivita dipende da un progresso net-
to in tutte queste componenti» ¢ la tesi da
sempre di Visco. Che non manca di sottoli-
neare un dato di fondo troppo spesso di-
menticato o sottovalutato: «I.’equilibrio
dei conti pubblici, che non esclude ricom-
posizioni nelle principali poste di bilan-
cio, elaprecondizione perilsuccesso: I'in-
certezza delle condizioni sui mercati fi-
nanziari legata alle tensioni sui debiti so-
vraniriducelafiducia, disincentival’inve-
stimento e l'innovazione». All’assemblea
annuale del Forex, a Bergamo, un mese do-
po, il Governatore ci metteva qualcosa di
pit, elo facevaamodo suo, conuna passio-
ne che viene dalontano: «Dobbiamo inve-
stire in conoscenza, ottenere servizi pub-
blici e privati di migliore qualita, contra-
starel’illegalita, promuovere la concorren-
za.Il cammino € appena iniziato, va prose-
guito con convinzione, consapevoli delle
responsabilitd di ciascuno ma fiduciosi
nelle possibilita di noi tuttix».
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v Il presidente della Bce, Mario
Draghi, dichiara che l'euro «&
irreversibilex e Francoforte

Spagna

fara «tutto quello che serve»
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L’ASTA DI IERI
In milioni di euro

Importo assegnato

Ottobre Novembre Dicembre Gennaio Febbraio

10 anni 5 anni 10 anni 5 anni 10 anni 5 anni | 10 anni 5 anni 10 anni 5 anni

Gliindicatori di un annus horribilis

PRODOTTO INTERNO LORDO

Pil giii per agricoltura, industria e servizi
Nel quartotrimestre 2012l prodotto interno
lordo, espresso in valori concatenaticonanno
diriferimento il 2005, corretto per gli effetti
del calendario destagionalizzato, & diminuito
dello 0,9 per centorispetto al trimestre
precedente e del 2,7 per cento nei confronti del
quarto trimestre del 2011. Flessione in tutti i
comparti: agricoltura, industria, servizi

Dati destagionalizzati e corretti (2000=100)
2011 2012
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DISOCCUPAZIONE

Perso quasi mezzo milione di posti dilavoro
Afine 2012 glioccupatiinItalia sono 22,7
milioni. Il numero didisoccupati, invece, a
dicembre 2012, sié attestato a2 milionie
875mila unita, conunaumentorispetto al mese
di novembre di 4mila unita e di ben 474mila
(+19,7%)a confronto conil dato difine 2011. Il
tassodi disoccupazione passa dal 9,3% del
novembre 2011all'11,2% del novembre 2012

Tasso di disoccupazione totale. In %

2011

2012
11,7 | 5

11

| Fonte: Istat
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IMPRESE

Chiuse mille aziende al giorno nel 2012
Nel 2011, lo stock complessivo diaziende
esistenti inItaliaammontava a 6milioni e
110mila unita circa. Dopo un annoil dato
scende a 6milioni e 93milaunita. In
particolare, inun anno si é registrata una
contrazione dell'impresa manifatturiera pari
a6.515 unita. In assoluto sono cessate
364.972 aziende: circa mille al giorno

Totale imprese. Valori assoluti, tutti i settori

2011 6.110.074

6.093.158

Fonte: Unioncamere-InfoCamere, Movimprese |



