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Angelo Drusiani

Banca Albertini Syz

«BTp come soluzione-ponte»

[¢]
32 Anniversario

«Ci sono incognite anche
nella politica monetaria,
per i possibili rialzi

dei tassi Usa a fine 2013»
mm «I’Ttalia & sub judice. Stia-
mo vivendo un momento peri-
coloso e molto particolare. Il
governo-ombra ¢ un’istituzio-
netipicadegli Stati anglosasso-
ni. Che pero abbiamo anche
noi: il nostro governo-ombra &
lo spread». Con questa condi-
zione sospesa l'investitore do-
vra fare i conti, secondo Ange-
lo Drusiani, asset manager di
Banca Albertini Syz, almeno
perunmese.

Oltreallapoliticacisonoal-
tri fattori determinanti?

C’¢ quello monetario. Prima
dell’estatelaBanca centrale eu-
ropeapotrebbe tagliare il tasso
diriferimento a 0,50%, ma a fi-
ne anno ¢’¢ attesa per unrialzo
dei tassi negli Usa. Se questo
avverra, magari da qui a 12 me-
sil’Europa potrebbe incammi-
narsi sulla stessa strada.

Difficile muoversi tra con-
tinui cambiamenti di scena-
rio.Isuoi consigli?

Chi haunabassa propensio-
ne al rischio potrebbe guarda-
reai BTpdecennali, che hanno
molto patito e non sisono anco-
ra ripresi, e ai bond di banche
italiani, le cui quotazioni sono
state penalizzate esagerata-
mente dal mercato.

E per chi non vuole rischi?

Ci sono poche soluzioni: i
BoT aun anno o i Bund tede-
schi, ma i rendimenti sono mi-
nimi.Di questitempilasicurez-
zacostacara.

Non ci sono altre opportu-
nita?

Una via intermedia ¢ quella
del BTp Italia con scadenza
2016. Dovrebbe essere difeso
dallo scudo anti-spread e paga
cedole semestrali conuna quo-
tafissaa cuisiaggiunge’even-
tuale inflazione maturata nel
periodo.Le quotazionisonoin-
teressanti e potrebbe rappre-
sentare una buona soluzione-
ponte per arrivare a fine anno.
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